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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissao de Debéntures da CTEEP —
COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA PAULISTA

e CNPJ/MF: 02.998.611/0001-04
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

e Atividades: (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar e manter
sistemas de transmissdo de energia elétrica, linhas, subestacbes e
centros de controle, bem como a respectiva infra-estrutura; (ii) estudar,
elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de
transporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com
6rgados estatais ou particulares; (iii) explorar, isoladamente ou em
participacdo com outras sociedades, atividades derivadas da utilizacao
subsididria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em
razao da natureza essencial da sua atividade, bem como a prestacao de
servigos que, direta ou indiretamente, relacione-se com o seu objeto;
(iv) participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista;
e (v) formar consércios ou qualquer outro tipo de colaboracao
empresarial.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 32

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 26/12/2013

e Data de Vencimento: 26/12/2018

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: CTEE13/ BRTRPLDBS030

e Coordenador Lider: BB — Banco de Investimento S.A.
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e Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos através da colocagao das
Debéntures serdo empregados no resgate da totalidade das debéntures
em circulacdo emitidas pela Companhia no ambito da sua 22 emissao
publica de debéntures.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 30/03/2016, foi aprovada a alterag¢do do caput do artigo 52 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberacdo de aumento do capital
social da Companhia.

Em AGE, realizada em 15/07/2016, foi aprovada a alteracdo dos artigos 42 e 22 do
Estatuto Social da Companhia, referente ao capital social subscrito e integralizado, e
a administracdo da sociedade, respectivamente.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 35.12-3-00 - Transmissdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
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e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 3,12 em 2015 para 2,76 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 2,13 em 2015 para 2,81 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 2,03 em 2015 para 2,75 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,18 em 2015 para 0,52 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 50,7% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Capital Préprio apresentou um aumento
de 40,1% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio
Liquido apresentou uma redug¢do de 38,3% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Ndo Circulante um aumento de 197,7% de 2015 para
2016, e uma variagdo positiva de 27,4% no indice de endividamento de 2015 para
2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: rtigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 116,00% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacao:
26/12/2016 — RS 3.300,000000

Juros:

27/06/2016 — RS 783,626700
26/12/2016 — RS 789,925200

e POSICAO DO ATIVO:
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Quantidade em circulacdo: 50.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 50.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: nido aplicavel;

e Repactuacgao: ndo aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a cumprir integralmente, entre outras obriga¢des, todos os
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indices financeiros exigidos da Emissora nos contratos firmados por esta com o
BNDES conforme mencionados no item 6.1, alinea “(xxii)” da Escritura de Emissdo.

iNDICES FINACEIROS- ENDES

CONSOLIDAGAO :SUBSIDIARIAS COM PARTICIPAGAO SUPERIOR A 10%

indices Financeiros MedicSo Limite superior 4T18
Divida Liguida / LAJIDA ' Anual Z 4,5 3.1

Divida Liquida / (Diida Liquida + PL) Anual 0.6 0,2

Em Reagis Mil

LAJIDA, fa8.147

Divida Liguida 2.278.833

Patrimanio Liquido 10.205.968

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

(i) Denominag¢do da companhia ofertante: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 548.600.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 49.100; e (ii) 22. Série: 5.760;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/12/2014; e (ii) 22. Série:
15/12/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=>» 12 Série: vencimento em 15/12/2014.

=> 22 Série:

Amortizacdo:
15/12/2016 — RS 3.959,309800

Juros:
15/12/2016 — RS 638,762917

(ii) Denominag¢do da companhia ofertante: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

. Emissdo: 42.

. Valor da emiss3o: RS 148.270.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 148.270;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/07/2021;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agcao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladoera Comsolidado
Adivo Nota 2016 s 2016 2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caina 3 1604 3120 4.524 G135
Aplicaphes financeiras 4] 124.479 230835 336138 4400054
Contas a Receber (ativo da concessio) 7 1.0 . T64 220566 1.221.006 319.961
Estoques 35.7T9%6 38.787 37.723 40476
Trbutos ¢ contnibuigdes a compensar 9 R248 4.928 8563 5.763
Créditos com controladas 29 18.340 29.5300 15.041 29.200
Diespesas pagas anlecipadamente 10,104 6037 10303 6057
Cutros 41.714 49,866 4036 51,180
1332054 583,659 1.680.344 R98.826
Nio circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 14 - - 12.002 12.059
Contas a Receber (ativo da concessio) 7 QI 081 2369 403 10.225 808 3.526.968
Valores a receber - Secretana da Fazenda i 1.150.358 955,920 1.150.358 965.920
Imposto de renda e contribuiglo social
difersdos 28 - 183809 - 183,809
Caugdes e depdsitos vinculados 10 T0. 166 66.232 0175 6. 268
Estoques 25438 27548 32512 294675
Chutros 1.570 G835 1.570 9.R35
IL469.613 3.823.167 11.492.425 4794534
[nvestimentos Il 2.757.784 1.394.590 1.826.930 1.372.640
Imobilzado 12 25424 23163 25457 23194
Intangivel 13 18.21% 22 649 41,843 49.509
LR0LA42T 440402 1.894.230 1645343
13.27 L 6.263.569 13.386.655 6.439.877
Total do ativo 14.603.094 6.847.228 15066999 7.338.703
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Controladora Consolidado
Passivo MNola 2006 2015 2016 2015
Circulante
Empréstimoes ¢ financiamenios 14 J2R72 32530 TLETS T1.070
Dehéntures I3 192368 180782 192,368 130782
Formnecedores 39179 J1.R24 41,482 34.950
Tributos ¢ encargos sociais a recolher 16 28.373 26825 30.053 28417
Imipostos parcelados - Lein® 11,941 17 17.540 16200 17,540 16.200
Encargos regulatorios a recolher 19 12.598 21442 12.751 21.E21
Juros sobre capital proprio e dividendos a
pagar 23k 139,946 2156 139,946 2156
Provisbes 0 32.562 2RHIB 33610 29757
Walores a pagar — Funcesp 23 5495 6144 5495 6. 044
Outros. 49713 21849 53.047 31014
550.748 J6RAR0 S97.971 412311
Nio circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos ¢ financiamentos 14 2TH6ERYD 306076 432.472 485.239
Diebémtures 15 313931 359.573 313.931 359373
Impostos parcelados - Lei n® 11,941 17 119857 126.897 119.857 126897
PI5 ¢ COFINS diferidos 18 Qa5 480 107741 BED.A45 149.022
Imposto de renda ¢ contribugio socual
diferidos 28 2068537 - 106,603 35801
Encargos regulatonos a recolher 19 29,374 IRTR3 32500 31194
Provisdes 20 153.035 189320 153,033 189612
Obrigagdes especims —
reversioamortizagio n 24.053 24.053 24.053 24.053
3.933.956 1142443 A 1T LS L401.391
Patriminio liguido
Capital social 23{a) 1372457 2115291 1372437 2215291
Reservas de capital 213 {c) 1.217.583 1.277.356 1.217.5383 1.277.356
Adiantamenso para futuro aumento de
capatal iy iy sy [
Reservas de lucro 23 (d) H.527.704 1.842.852 6527, 704 1.842.892
11 18390 5.336.205 101183 S.336.205
Participacio de ndo controdadores - - 178,733 178,79
1.1 18.390 5.336.205 10.297.123 E515.001
Total do passivoe ¢ do patrimdnio Bguido 14.603.094 6.847.218 15, (W o, PR T.338.703
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Anexo 2

Demonsiragies do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 ¢ 2015

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora Consalidade
MNota 16 1% 2016 Rl E]
Heceita operacional liguida 4.1 T585.688 1089287 7.TRS.240 1.287.130
Custo dos servigos de implementacio da
infraestrutura e de operacio e
manutens io 25 (474.606)  (521.398) (494.973) 1575.326)
Lucro brute TA11.082 £67.989 7204267 T1LEN4
(Dhespesas) receitas operacionals
Gerais ¢ adrministragivas 25 (130,133)  (192.335) (135.198) {196,901
Honorarios da administragio 23¢9 (5227 (4595} (5.661) (4.991)
Outras receitas { despesas) operac Onais,
liquidas 27 (27.93%) (37.919) (27.939) (36 190)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 426834 281,766 6T 06 161306
263.525 46917 98,908 { TR
Luere antes das receitas e despesas
financeiras ¢ dos impasios sebre o luor 1374607 614906 7.393.175 634.938
Receitas financeiras 2 51106 133.815 Té. 684 151711
Diespesas financeiras 26 {169258)  (1539.041) (186.613) (1TL06T)
(118.152) (25 204} (109929} (25.356)
Luere antes do imposto de renda e da
contribuicio sacial T.256.488 ZH0. 700 7.283.246 609582
lmposte de renda ¢ contribulcio social
Coerente 28 {TL.T9T) (80.523} 1793003 (B3RO
Diferida 23 [2.252.346) (4.747)  (2.254.611) {6.592)
(2324, 143) (B5.2Th)  (2.333.012) (92.3%6)
Lucro liquide do exercicio 4931312 S04.430 4.949.334 517.186
Adribuivel aos:
Acionistas controladores 4932312 S04.430
Acionistas ndo controladores 17.022 12,756
Luscro hésicn por agio 23 (el 3020956 3, 12807
Lucro diluido por agio 23 el 3000340 307192

Asg notas explicativas sio parte infegrante das demonstragdes financeiras.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Anexo 3

Relatorio dos auditores independenzes sobre as demonsTagies Snanceitas individuais € consolidadas

Aps Actemustas, Conselhairos e Adminizoadores da
CTEEP - Companhiz de Transmissio de Energia Elémica Panlista 5.4
580 Paulo— 5P

Opiniia

Examinamos as demenstragdes financeirss individuais e consolidadas dz CTEEP — Companhia de Transmissio
de Energiz Elémrica Paulista S A (“CTEEF” ou “Companhia™). identificadas como conroladora e consolidado,
respectivaments. que compreendem o balingo pamimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resuitado sbrangents. das mosgdes do pamimdnio Hquido e dos fluxos de caica
para o exercicie findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, mcluindo o reswmo das
principsis polificas contabeis.

Em nossa opinido, s demonsiracoes fnsnceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigio parimonial e financeira, individual e consolidada. da CTEEP — Companhia de
Transmissdo de Energia Eletrics Paulista 5.A 31 de dezembro de 2014, o desempenho mdividual e
consolidado de suas operagdes 2 o3 seus respectivos fluxos de caixa mdividuais e consolidados para o exencicio
finds nessa dats, de acordo com as praticss comtabeis adotsdas no Brasil e com as normas infernacionsiz de
relatorio finsmceiro (IFR.S), emitidas pelo Internations] Accounting Standsrds Board (LASE).

Base para opiniio

Mossa suditoria fol conduzida de acordo com & normas brasileiras e infernacionais de suditona. MNossas
responsabilidades, conformidsde com fmis pommas, estio desritss ma secio 3 segmir intimlada
“Rasponsshilidades do auditor pels anditoria das demonsragbes financeiras individuais e consclidadas™ Somes
independentes am relagio 4 Compenhiz e suss conmoladss de acorde com os principios éticos releventas
previstos no Codige de Erica Profissional do Contader e nss normas profissionais emitidas pelo Consalho
Federal de Contabilidade. & comprimes com as demais responsabilidades éticas de scordo Com essas mormas.
Acreditamos que a evidencia de auditoria obtida € suficiente & aproprizda para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Lein® 4 810/58

Conforme descrito nas Notms Explicativas n° 8 e 33, a Companhia registra saldo ligaido de contas s receber do
Estmdo de 580 Paulo no montsnte de B$1.150 358 mil ralative aos impacios da Laei n° 4.819/1958, que concedsn
205 servidores da Companhiz enguanto sob o controla do Estado de 380 Paulo, as vantagens ja concedidas aos
demaiz servidores publicos. A Adminisracio da Companhia vem monitorando os noves fatos relacionados 3
parte jundica e megocizl do assunto, bem como svalisndo confimamente os evenmais impactos em suas
demonstragdes financeiras. Mossa opinido nio comtém modificacio em relacio a esse assumto.

Principais assuntos de anditoria

Principais assunsos de anditoris 30 agueles que. em mosso Julgamento profizsional, foram oz mads siznificativos
em nossa guditoria do exercicio comente. Esssc assuntos foram fratados mo comfexto de nossa auditoria das
demonsragies financeiras individuais e consolidadas come nm odo e na formagio de nossa opiniio sobre essas
demonsmagies Ananceiras individuais e consolidadas e portanto, ndo expressamos uma opiniio separada sobre
essas assuntos. Além do assunto descrito na sacio “Enfase — Lei 4819587, determinamos que o5 assuntos
descritos abaixo =40 o5 principats sssuntos de auditoria a seTem comumicados em nosso relatdmo.

Contas 3 raceber — Afive da concessio (IFRIC 12) & Indenizagio da Fede Basica do Siztems Existents (RBSE)

Conforme ICPC 01 (B1) & OCPC 05 que trata da forms de contabilizacio de concessdes de servigos publicos a
entidades privadas, a Companhia eferus znalises gque eovelvem o julgamento da Administragie,
subsmancialmente. no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacio de conmatos de concessdo, detenminacio
e classificagio dos gastes de implemsnsacio da infrasstruturs, amplisgio, reforpos e malborizs como ativo
fnanceing.
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Conforme divulgade na Mots Explicativa 7, o Contas a receber da Companhia & compeste por: valores de
servicos de O&M. servigos de implementacio da infraestrunmra, indenizacio e da Lai o® 12.783/13 — “5E7.
Destaca-s2 o comfas a receber relacionada 2 Lei n® 1278313 que se refere ao valer a receber relative aos
mvestimentos do conirato de comcessdo n° 0592001 que fol prorrogado nos termos da Lei n° 12.783/13 cujo
direito de recebmento for subdividide em NI e SE, sendo registrade em 31 de dezembro de 20146 no montante da
F.55.809 485 mil (R51.4590 996 mil em 31 de dezembro de 2015).

Esme assunto foi considerndo significativo para 4 mossa auditorta, tendo em vista a relevanciz dos wvalores
emvolvidos & o5 evenmuaiz impactos que poderio advir das discussdes ainda em curzo entre o Poder concedente &
a Companhia, relagvamente a cemos aprimoramentos dos critérios utlizados para determinacic do walor da
indenizacio.

Como noessa anditona manm o assanio:

Espacificamente para o confas a receber da indemizacio das instalagdes 3E, nossos procedimentos de auditora
inclwiram, enfre ouros, Tevizio dos cilcwlos da indemizacho, discussio com os principais executivos da
Companhia, leimra de diversos Despachos, Portariss e Leis relscionados ao tema, e revisio do memorando
tecnice emifide por escritorio de advogados externos, relstivamente & interpretagic da mibutagdc do stivo
finsnceiro. Adicionalmente, efeteamos znalise da Mota Tecnica o® 23/2017-SGT/ANEEL, emitida em 16 de
fevereiro de 2017, e verificamos & aprovagso da Diretoria da ANEEL referente aos resultados de sua Audiéncia
Publica n® 0682016 acorrids em 21 d= fevereira de 2014.

Para o0 restante 4o comtas 3 receber, mossos procedimentss de suditoria mchurare entme oufros: feste de
seETeFaci0 enfre curto e lomgo prazo; validagdo dos valoras dz Receits Anual Permitidas (FLAF), efemando
confonto com homologagdes da AWEEL; confronto enime os controles analificos dos projetos x saldo finsnceito
x salde contabil; analise das FLAPs recebidas no ano comrente x redutora do IFRIC 12 no resultado do exercicio;
snalise da recaits financeira registrada no resultsdo do exercicio; e revisio analiticas com analise das evolugdes
mensais.

Tambem focamos na adequagio das divulgactes efemadas pela Companhia.
Provisdo para demandas judicials

Die acorde com o CPC 235 - Provisdes, Passives Coofingentes e Ativos Contingentes, a3 Companhia registra
provisio com base em avaliacio e qualificacdo dos riscos cuja probabilidsde de perds é considersda provavel.
Esta svaliagio & suportads pelo julzamento da Administragio, juntsments com seus assessores junidicos,
considerando s jurispradéncias, as decisbes em instincias iniciais @ superiores, o histomco de eventaais acordos
e decisbes, a experiéncia da Adminisracio e dos assessores juridicos, bem como oumos aspectos aplicaveis,
sendn que 05 PTOCRsS0S COM eXpectztiva de perds possivel ou remods sio spenas divulgadoes em nots explicativa,

Em 31 de dezembro de 2016 3 Companhia regisoa os monmntes de B§153.035 mil (F5189 320 mil e R§189.412
mil em 31 de dezembro de 2013), conwoladors e consolidado, respectivemente referentes 4 provisdo pass
demandas judiciais de processos com probabilidade de perda “provavel”, e divalza em nota explicamva os
valores de RS680.306 pul e R§582.08]1 mil (F5483.801 mil e F5484.353 mil em 31 de dezembro de 2015),
controladora e consolidado, respectivamente, relativos a processos com probabilidade de perda “possivel”. Este
assumio esta divolzado na Mota Explicativa n® 20 das demoensiragoes Snanceiras.

Esse assunto foi considersdo significative para 3 nossa suditoria devido a relevincia des valores envolvides,
principalments em relagio 205 processos com prognostco de perda possivel ao grau de julgamento que precison
ser exercido pels Administracio da Companhia, para 3 determinagio se uma provisio deve ser repistrads, bem
como pela complexidade do ambiente jumidico no Brasil. A avaliagio dos processos quanio ao seu valor e
probabilidade de dessmbolso financeiro inclui ainds grau de julzamento por parte da Administracio & da sens
assessores juridicos externos

Como nossa anditona Taton o assumio:

Mozzos procedimentos de suditoria inclniram. entre owtres, o envio de cartas de circndarizacio dos advogados
extamnos na data-base de 31 de dezembro de 20146, obfengdo de opinides legaiz dos assessores junidices externos
ds Comipanhin relactonsdes a assumtes nmis complexos, bem como a discussio jumto acs assessores legais
eXammos & infernos, sobre 3s causas em abero, realizande cruzamento eaTe o relatorios de comtingéncias e as
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resposts das caras de civoularizacio. Adicionalmente, varificamos 35 movimentagdes do saldo de provisio para
dermandss judiciaiz no exercicio, analisands a5 mudsncas de prognostico de perda para processos significativos e
2 razoabilidade destas mmdsncas, Tambem focamos ns adequacio das divulgaghes efemuadas pela Companhis
sobre cads classe de provisio e demais requerimentos de acordo com o CPC 25

Feconhecimento de receims

As receitss 530 reconbecidas em conformidade com o estabelacido pels ICPC 01 (R1) (IFRIC 12 & OCPC 03),
sendo que 3 Companhia deve regisosr & mensurar 8 recerta dos servigos que presta obedecendo aos
promumcizmentos técmicos CPC 17 (1) (TAS 11) - Conmates de Construcio & CPC 30 (R1) (IAS 18) - Beceitas
{zervigos de operacio e manutencio). As receitns da Companhia s3e classificadas nos sepuintes grupos: Receits
de infraestrumara, Remmmeragio dos agvos de concessio (inchundo receits financeira e de indenizagio) & Receita
de operagio e manufenczo.

Adicionalments, por estar em ambisnte regniado, 3 Companhia esta sujeita 5 diversas variaveis que podem gersr
impacto em suss receitas, tis como: Revisdo periddics da Receits Anual Permitida - RAP, Parcela Varidvel —
PV, sdicions]l a AP e Parcels de Amuste — PA e o Feajuste snual da receits, que impactsm suss receitas. Tais
varidvels impactam oz montantes relacionadas ao contas a receber e, consegquentements, 3 Teceitz do atvo da
concessd, @ io regulamentadss por resolugbes normatives e owTos atos emitidos pelo poder concedsnte, que
afetam diretzmente o negécio da Companhia.

O criterios de reconhecimento e valores spropriades nas demonsTacdes financeiras, estio divulgados nas Hotas
Explicativas n° 2.4 e 24. Em 31 de dezembro de 20146 a Companhia regisos os montantes de B37.585.6588 mil e
RE7.780.240 pil (FF1.088287 mul e RE1.287.130 mil em 3171273015), confroladora e consolidado,
respectivamente, relatives 3 Receiss operacional liguida.

Ezse assunto foi considerado significativo para 4 mossa auditorta, tendo em vista a relevancia dos walores
emvolvidos & tarebém pelos possiveis impactos de asoumtos regulatorios nos negocios da Conmpanhia
Como nossa anditoria Faton o assunio:

Moszos procedimentos de anditoria inchuram entre outres, a walidagio dos coatroles anzhitices do ativo
financeire IFRICI2, elsboras pela Admimistragio da Companhia, para reslizacio de testes nos saldos contabeis
da receita de operacio e constugdo, receitss financeiras (receita financeirs em curso, receita financeira em
servigo, receits financeira de melhomias) e redutors da receita IFRIC 12, Adicionalmente, efefuamos teste de
adigoes, baneas & ransferénciss do atvo da infrassooira & intangivel, que geram impacio na movimentacao dos
fluxos de caiza dos atives financeiros {projetos) da Companhis.

Utilizamos profssionsis especializados para nos suxliar na revisao dos fluxes de caixa projetades, bem como
para avaliar as premissas e metodologia usadas pela Companhia, mclwinde a txa efetva de juros (TET) dos
atvos financeiros.

Tambeém forame: na sdequacio das divulgagdes efemzdas pela Companhia.

Chrtros assuntos
Demonsacdes do valor adicionado

Az demonstragbes individual e consolidads do valor adicionade (D'WVA) refarentes a0 exercicio findo em 31 da
dezembro de 2014, elsboradas sob a responsabilidade dz Adminisragio da Companhiz, e apresentadss como
mformagio suplementsr para fins de IFRS, foram submetidas 3 procedmentos de awdioria executados em
conpunte com 3 anditoriz das demonstracdes financeisas da Companhis. Para a formagio de mossa opinido,
avalinmos se sssas demonstracdes estio concilisdss com zs dermonstractes fmanceitas e registros comtabais,
conforme splicaval e s a sua forms e contendo estio de acorde com os critérios defnidos oo Prommcismento
Témico CPC {0 - Demonswacio do Valor Adicionado. Em noszs opinids, sszas demonstrapdes do valer
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos o5 aspectos relevantes, segundo os critsros definides
nesse Promumciamente Técmico e sdo consistentes em relagio 3= demonstragdes financeiras mdividuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Cuiras mformagies que acompanham as demonsragdes Snsnceiras individusdis e consolidadas e o melatdmio do
amditor
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A Adminizrracio da Companhiz & rasponsivel por essas outras informactes que compresndem o Ralstoro da
Administracin.

Mosza opinifo sobre as demonsiragdes financeiras individuais e consolidsdas nio sbrange o Relatorio da
AdminisTacio & nio expressamos qualguer forma de conchusdo de suditoria sobre esse ralatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade &
a da ler o Felstorio da Administracio e, ao fazé-lo, comsidersr se esse relatorio esta, de forma relevante,
incomsistente com as demonstragdes financeitas ou com nosso conhecimento obfdo na suditoria ow de outra
forma, aparents estar distorcido de forms relevante Se, com base mo wabalho realizado, conclwirmos que ha
distorgio relevante no Relatorio da Administragdo somos requeridos a comumicar esse fato. Wio emos nada a
rzlatar a este respelin.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pela: demomstracde: financeiras mdividuais e
conselidadas

A Administragio & responssvel pela elaboragio e sdequads apresentagio das demonstagdes fimanceiras
mdmidusis & consolidadas de acordo com 3 pratcas contabeizs adotadas no Brasil e de acordo com 3: Mormas
Internacionais de Felatorio Fnanceino (IFRS), emitidas pelo Internatonal Accounting Standards Board — LASE,
& pelos conmoles infernos gue ala dateTrningu cOMO DeCessATios para permitiv 3 elsboragio de demonstragbes
financsiras livres da distorgio relevante, indepandentaments se causads por faude ou por emo.
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A Adminizrracio da Companhiz & rasponsivel por essas outras informactes que compresndem o Ralstoro da
Administracin.

Mosza opinifo sobre as demonsiragdes financeiras individuais e consolidsdas nio sbrange o Relatorio da
AdminisTacio & nio expressamos qualguer forma de conchusdo de suditoria sobre esse ralatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade &
a da ler o Felstorio da Administracio e, ao fazé-lo, comsidersr se esse relatorio esta, de forma relevante,
incomsistente com as demonstragdes financeitas ou com nosso conhecimento obfdo na suditoria ow de outra
forma, aparents estar distorcido de forms relevante Se, com base mo wabalho realizado, conclwirmos que ha
distorgio relevante no Relatorio da Administragdo somos requeridos a comumicar esse fato. Wio emos nada a
rzlatar a este respelin.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pela: demomstracde: financeiras mdividuais e
conselidadas

A Administragio & responssvel pela elaboragio e sdequads apresentagio das demonstagdes fimanceiras
mdmidusis & consolidadas de acordo com 3 pratcas contabeizs adotadas no Brasil e de acordo com 3: Mormas
Internacionais de Felatorio Fnanceino (IFRS), emitidas pelo Internatonal Accounting Standards Board — LASE,
& pelos conmoles infernos gue ala dateTrningu cOMO DeCessATios para permitiv 3 elsboragio de demonstragbes
financsiras livres da distorgio relevante, indepandentaments se causads por faude ou por emo.

Ma elsboragio das demonstragdes financeiras individuaiz e consolidadas, s Administracic & responsavel pela
avalingio ds capacidade de a Companhis contimuar operando, divulgando, quando splicavel, os assumtos
relacionados com a sua continnidsde operacional e o uso dessa base comtabil na elsboragio das demonsmagdes
financeitas, 3 oo or gue 3 Administracio presends hiqudar a Companhiz e suss conmoladss ou cessar smas
operagdes, ou nio tenhs nenhnma alternativa realists para evitar o encerraments das operagies

= responsavels pela govemnancs da Companhis e suas controladas sio zqueles com responsshilidsde pela
supervisio do processo de elaboracdo das demonstragdes financairas.

Responsabilidades do anditer pela anditoria da: demonstracdes financeiras individuai: e consolidadas

Moszos objetivos sho obter sepuranga razodve]l de que a= demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadss em conjunte, estio InTe: de distorgio relevante independemtements se causada por fraude ou erro, &
emitir relatorio de suditoria contendo nossa opiniio. Seguranca razodavel @ um alto nivel de sepuranca, mas, nio,
mma garantiz de que a suditoria realizads de acorde com 2: normas brasileiras & mternacionais de auwditoria
sempre detectam as evenmals distorpdes Televantes existantes. As distorgies podem ser decomrentes de fraude ou
erro & 30 consideradss relevantes quando, mdividualmente on em conjunts, possam infuenciar, dentro de wmms
perspectiva razoavel as decisdes ecomomicas dos usuarios tomadss com base nas referidas demomstmagdes
financairas.

Como parte da suditoris realizads de acordo com a: nonmas brasileiras e internacionais de auditora, exercemos
julgamento profissions] e mantemos ceticisme profssional ao longo da avditeria. Além disse:

* Identificamos & avaliames os nscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras individusis e
consolidadas, independentamente se canseda por fraude ou emmo, planejamos e executamos procedimentos de
enditoriz em resposta 8 tais fscos, bem come obtemos evidenciz de auditoria spropriada e suficiente para
fundamentar nesza opmifo. O risco de ndo deteccdo de distorgio relevante resultante de frande @ maior do
gue o proveniente de erro, ja que 3 Sande pode emvolver o ato de burlar os controles imtermos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representactes falsas intencionsis.

» Obmemos entendimento dos conmolss mternos relevantes para a anditoria para planejammes procedimentos de
anditoria spropriades 3= circunstincias, mas, ndo, com o objetive de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles miernos da Companhiz e snss conmoladas.

# Avalizmos 3 sdequacio da: politicas contsbeis utlizadas e 3 razosbilidade das estimatdvas contibeis e
respectivas divnlzacdes feitas pela Admirasacso.

# Concluimos sobre 3 adequacio do uso, pela Adminisracio, da base conmbil de condmudade operacional e,
com base nas evidéncias da anditoria obtidas, se existe ncemeza relevante em relacio a eventos ou condigbes
que possam levantar dinvida significativa em relacio 3 capacidade de continmidade operacions] da Companhia
e suas coniroladas. Se concluirmos gque existe incestera relevamte, devemos chamar stencio em mosso
relatorio de awditoria para as respectvas divolgagdes nas demonstactes financeiras individuais e
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consolidadas ou incluir modificagio em nossa opinifio, se as divulpactes forem inadequadas. Mossas
conclustes estio fundamentadas nss evideéncias de auditoria obfidas até a dam de nosso relatornio. Todavia,
eventos ou condiptes fituras podem levar a Compaphin e suss controladas 3 nio mais se manferem em
continnidade operacional

* Avalismos 3 apresentagio gerzl, 3 estutura & o conteido das demonstracdes fimsnceires, mchisive as
divilgaghes e se as demonstragdes fnanceitas individusis e consolidadas representam as corrsspondentes
transagdes e o evenios de mansirs compativel com o ohjetivo de apresentacio adequada.

+ Obiemos evidéncia de suditoria aproprizda e suficiente referente 35 informactes Snanceiras das entidades on
atividadaes de negocio do grapo pars expressar uma opinido sobre s demonstragées financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela diracio. supsrvisdo & desempenho dz anditoria do grupo e, consequentements, pela
opinido de auditoria

Commicamo-nes Com os responsaveis pela governanga a respeito, enfre onTos aspectos, do slcance plansjade,
da época da suditoria e das constataches sigmficativas de auwditoria, mchisive as evenmsis deficiéncias
significatvas nos conmoles internos que identificamos durante nosses mabalhos.

Fornacemos fambam aos responsaveis pela governanca declaragio de gue mumprimos com as exigenciss eficas
relevantes, mcloinde o5 requisitos aplicaveis de independémcia e comumicamos todos o5 evenmais
relaciopamentos ou assuntos que poderam afetsar, consideravelmente nossa independencia, inchundo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Doz assuntos que foram objeto de comumicacdo com of responsavels pela govemmanga, determinsmos aguelss
que foram concidersdes como mais sgnificstives ma suditoria das demonstracdes fnsnceitas do exercicio
COMMente & que, desss maneita, Cconstiuem of prncipars sssumtos de muditonia. Descrevemes esoes Assumios &m
nosso relatorio de anditoris, a menos gue lei ou regulamento tenha proibido dnulgacio publica do assonto, on
quando, em circunstincias exremamente raras, determinarmos que o assunte nio deve ser comunicado em nosso
relatoTio porque as consequencias adversas de tal commmicagdo podem. dentro de wma perspectiva razodvel.
superar os beneficios da comumicagio para o nterasse pablico.

Gdo Panle, 22 de feversino de 2017

EEMET & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
CRC-I5P015100/0-6

Marcos Antonio Chuintamifha
Socie
Contador CRC-15P13277680-3
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