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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissao de Debéntures da CTEEP —
COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA PAULISTA

e CNPJ/MF: 02.998.611/0001-04
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Rinaldo Pecchio Jr

e Atividades: (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar e manter
sistemas de transmissdo de energia elétrica, linhas, subestacbes e
centros de controle, bem como a respectiva infra-estrutura; (ii) estudar,
elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de
transporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com
6rgados estatais ou particulares; (iii) explorar, isoladamente ou em
participacdo com outras sociedades, atividades derivadas da utilizacao
subsididria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em
razao da natureza essencial da sua atividade, bem como a prestacao de
servigos que, direta ou indiretamente, relacione-se com o seu objeto;
(iv) participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista;
e (v) formar consércios ou qualquer outro tipo de colaboracao
empresarial.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 32

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 26/12/2013

e Data de Vencimento: 26/12/2018

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN: CTEE13/ BRTRPLDBS030

e Coordenador Lider: BB — Banco de Investimento S.A.
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Q PENTAGONO

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos através da colocagao das
Debéntures serdo empregados no resgate da totalidade das debéntures
em circulacdo emitidas pela Companhia no ambito da sua 22 emissao
publica de debéntures.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdes estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
=>» Atividade Principal: 35.12-3-00 - Transmissdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 3,02 em 2014 para 3,12 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 3,10 em 2014 para 2,13 em 2015;

=>» Liquidez Seca: de 3,00 em 2014 para 2,03 em 2015;
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Q PENTAGONO

=>» Giro do Ativo: de 0,15 em 2014 para 0,18 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimdnio Liquido de 13% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Capital Préprio variou de 36% em 2014
para 33% em 2015. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio Liquido
apresentou um aumento de 12% de 2014 para 2015. A empresa apresentou no seu
Passivo Nao Circulante uma redugao de 3% de 2014 para 2015 e uma redugdo de 7%
no indice de endividamento de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERAGAO: 116,00% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Juros:
26/06/2015 — RS 2.031,530000
28/12/2015 — RS 798,315700

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 50.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 50.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: ndo houve;
e Conversao: nio aplicavel;
e Repactuacgao: ndo aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instruiio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a cumprir integralmente, entre outras obrigacdes, todos os
indices financeiros exigidos da emissora nos contratos firmados por esta com o
BNDES conforme mencionados no item 6.1, alinea “(xxii)” da Escritura de Emissdo.
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INDICES FINACEIROS- BNDES
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De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografdria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) Denominag¢do da companhia ofertante: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

. Emissdo: 12,

) Valor da emissdo: RS 548.600.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 49.100; e (ii) 22. Série: 5.760;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/12/2014; e (ii) 22. Série:
15/12/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
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=>» 12 Série: vencimento em 15/12/2014.

=> 22 Série:

Amortizacao:
15/12/2015 — RS 2.775,544519

Juros:
15/12/2015 — RS 1.379,729397

Evento Genérico:
16/12/2015 — RS 943,992049

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fungcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora Consolidado
Feaprezentada Reapresentado
Ativo Nota s 14 s 1014
Circulante
Caixa g eguivalentes de caiza 5 3140 1300 5135 4506
Aplicagdes financeiras [ 230855 398623 440.054 478401
Cootas a Receber {ativo da concessao) 7 130566 647263 319.041 THA46
Eztoques 38.787 43426 20474 45606
Tributes e contrinigdes a compensar o 2928 31144 5.763 32480
Créditos com conmroladas 30 19500 37645 20304 3740
Diespesas pagas antecipadamente 6037 §19 5057 a4g
Onatros 49 866 63.783 51.180 81445
283 450 1225007 308826 1415241
Nio circulamte
Realizavel a lonzo prazo
Caixa restrito 15 - 11.059 11.480
Caontas 3 Receber {ative da concessao) 7 1569403 1.324.6%6 3.526.968 31654656
Vabores a receber - Secretaria da Fazenda 2 DE5 Q%0 BO2.100 063.920 s02.10
Beneficio fiscal — agio incorporado 10 586 30473 584 30473
Impesto de renda & contribuigdo social
diferidas ] 183.800 188556 183.209 128556
Caugdes e daposites vincalados 11 64.252 62353 56268 62353
Estiques 17948 37803 20475 37903
Cnros 2248 12,706 0149 12,706
15813167 1458870 4.794.534 4311528
Investimentos 12 2384500 1267.284 1.572.640 1315.460
Imobilizado 13 13143 4558 23194 14,553
Intansivel 14 114540 26.148 20,308 55022
2.440.402 1017.8T 1645343 13946244
6.263.560 FATERD 6439877 5707772
Total do ative 6.847.228 6700048 7.335.703 7123013
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Controladera Consolidado
Eeapresentada Eeapresentado
Passiva Mota Wl 2014 s 14
Circalante
Emprestimes & fnanciamentos 15 31330 03.593 71.070 132.050
Diehénnaras 14 180732 23.346 180.782 B3 846
Fomecedorss 31.824 44 421 34850 75470
Tributos e encarpes sociais a recolher 7 26,815 24 641 8417 26521
Impostos parcelados - Lein® 11.841 18 16204 148350 16200 12950
Encargos rzgulatorios a recolhes bl 11442 37037 21.821 40,578
Turos sobre capital proprio 2 dividendes a
pagar 240 2156 33.703 1156 33.703
Provisdes a1 18.828 26086 20,757 37460
Valores a pagar — Funcesp 12 6.144 5375 6.0144 5575
Ontroz 21849 10313 31014 15213
355580 371825 411311 456.178
Nio circabinte
Exigivel a lonzoe prazo
Empréstimes & financiamentos 15 306.075 234116 485.239 440 380
Dighénures 14 359.573 535390 350573 335300
Impestes parcelados - Led n® 11.041 18 124,587 132.041 126.397 132.061
PTS e COFDNS diferido: 19 107.741 7067 148022 117972
Impesto e renda & contrbaigae social
diferidos ] - - 15,801 33936
Encargos regulatdrios a recolher 20 28783 11081 31184 22.510
Provispes 1 189320 131 422 189612 131.582
Obrizag des especials —
TEvers3, Amortizas 3o 3 24033 H053 4053 24033
1.142.443 1129076 1401.391 1.435.123
Patrimdnio liquide
Capital secial M) 1315201 2215291 12151 1215291
Blesenas de capinl (] 1277336 1277356 1.277 356 1.277.336
Adiantamento para futuro aumenta de
capital (5] 646 646 466
Blesenas de o M{dy 1.842.802 1.671.732 1.842 892 1471.732
£.336.205 5.165.045 5336.005 5.165.045
Partic ipa 3o de nida comtroladores - - 178.796 63.567
5.336.205 5165045 5515001 5.228.611
Total deo passive ¢ do patrimeuio Liguido .847.228 §.701.946 T.338.702 7.113.013
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Anexo 2

Demonstracies do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora Consolidade
Nota 2018 014 nls 2014
Receita operacional liguida 251 1.080.287 972695 1287.130 1.102.788
Custo dos servigos de implementacio da
infraestrutura e de operacio e manutencio 26 521 208 (487.729) (575.326) {541 618)
Lucre brute 567.9589 454,966 T11.504 261170
{Despesas) receitas operacionals
Garais & admimistativas 26 (213.21%) (155829 (217875 {159.567)
Heneoranos da admimstragio 26a30 (4.59%) {4.107) {4.991}) (4841
Chutras receitas (despesas) operacionals,
liguuidas 28 (37519 (39962) (36.190) (39.356)
Resultado de equvaléncia pammomal 12 281.766 143256 161.306 90905

26033 (36.642)  (97.750) {112.854)

Lucre antes das receitas e despesas

financeiras  dos imposte: sobre o lncro 204,022 428344 614.054 448316
Feceitas financewas 27 121244 149.970 139.069 154225
Despesas financewras 27 (125.566) (1229607  (143.541) (142.334)

{4.322 27010 4472 11.891
Lucre antes do imposto de renda e da

contribuicio social £59.700 455,334 609,252 460,207
Imposto de renda e contribuicio social
Corrents 29 (80.523) (46.405) (85.804) (30354
Dhferido 29 {4.747) (30.714) {6.592) (30.121)

(85.270) (77.115) (92.396) (30.475)
Lucro iguido do exercicio 204,430 378.215 £17.186 379.732

Atriburvel aocs:

Amomistas controladores 504 430 378215
Amomstaz nio controladores 12.756 1517
Lucro basico por agdo 24 (e} 312807 244131
Lucro diluido por agio 24 e} 3.071%2 233714

A= notas explicativas sdo parte mtegrante das demonstractes financemras.
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Anexo 3

Reslatorio dos suditores independentes sobre a: dernonsiragoes financeiras

Aoz Acionistas, Conselheiros e Diretores da
CTEEP - Companhia de TransmissSo de Energia Elémica Paulista
530 Paulo — 3P

Introducio

Examinammos as demonswacies financeiras individuais e consolidadss da CTEEP - Companhis de Trensmissio
de Emergia Elemrica Paulista (CTEEP ou Companhia), idemtificadss come Coopmoladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango pamimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragies do resultado, do resultsdo sbrangente, das mmtagdes do patrimdnio liguido e dos flavos da cafxa,
para o exercicio findo naguels data, sscim como o resumo dass principsis praticas contsbeis e demais notss
explicativas.

Respansabilidade da Administracio sobre as demonstragies financeiras

A Adwivicracis da Companhiz & responsavel pela elsboragio e adequada apresentacio das demonstrages
financeiras individusis de scordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e das demonstragdes fnsnreirss
consolidadas de acordo com as noTmeas intemacionai: de relstorio Snanceito (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standsrds Board — IASH. e de acordo com ss pratcas contibeis adomdas oo Brasil, assim como
pelos conmoles internos que ala determinou como necessarios para permutic a elsboragio dessas demonsoagdes
financeiras livres de distorcio relevants, independentemante e cauzads por frandes ou erro.

Ee:poncabilidade dos anditores independentes

Hossa responsabilidade & a da expressar wma opiniio sobre essas demonstragdes financeiras com base em nosss
amditoria, conduzrida de acorde com a5 normas brasileiras e internacionsis de anditons. Essas nonmas requerem o
cumprimenso de exigéncizs sticzs palos auditores & que & auditoria seja planejads & exacutada com o objetive da
obter sepuran;a razoavel de que 3z demonstragdes Snanceiras estio lvTes de distorcio relevants.

Uma suditoris envelve a execugio de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia 2 respeito dos
valores e divalgacdes apresentados nas demonstragdes fnanceiras. Os procedmentos selecionados dependam do
julgamente do anditor, inclnindo 3 avaliacio dos riscos de distorcio relevante nas demonstragies financeiras,
independentemente s8 cansads por faude ou emmo.

Hessa avaliagio de msces, o auditer considera controles mtarnos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentacio das demonstractes financeiras da Companhia para planejsr os procedimentos de auditoria que =Ho
apropriados mas circunstincias, mas ndo para fins de expressar wna opinido sobre a eficacia desse: conmoles
internos da Companhis. Uma anditoria inchod, tambeém a avaliagio da adegquacio das praticas contabeis
utilizadss e a razoabilidade das estimativas coatibeis feitas pela Administacio, bem como 3 avaliagio da
apresentacao dzs demonstrapoas financeiras fomadas em conjunio.

Acreditarmos que a evidéncia de suditoria obtida & suficiente e apropriada para fimdamentar nosss opiniio.
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Opinddo sobre as demonstracie: financeiras

Em nosse opinido, a:s demonstragdes financeiras individusis e comsolidadas acima referidas apresentam
adequadamenta. em todos o aspectos relevantss, 3 posicio pamimonial @ financeirs, mdividual e consolidads da
CTEEP - Companhia &= Transmissao de Energia Elerica Paunlista 31 de dezembro de 2015, o desempenho
individual & consolidado de suas operagdes & o5 sens respactves fluxos de caixs para o exercicio findo naquela
dats, de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com 3= normss internacionais de relatorio
financeiro (TIFRS) emitidas pelo Internatensl Accounting Standards Board (LTASE).

Enfases

Indenizacio dos valores referentes aos bens classificados como Servige Existente (SE)

Conforms descrito na Motz Explicativa o° 7, com base no previsto na Let n°® 12.783/2013 e na Mota Técnica o°
402/2013 da Azéncia Macional de Energia Elétrica {ANEEL), foi realizado novo laudo de avalisgio que totaliza
B} 5185018, equivalente aos mvestimentos pelo VINE ajustsdo pela depreciacio scummlada ate 31 de
dezembro de 2012, O referido valor esta sujeito 3 bomologacio pels Agéncia Macionsl de Energis Elémica
{ANEEL). Conforme descrito na MNofa Explicativa o 7, em 15 de dezembro de 2015 3 ANEEL homologon o
valor de indenizacso F§3.806.328. A Companhia apresenton pedide de reconsideracio em 30 de dezembro
de 2013, Os efeitos & reconhacimento contabil dependem da definigio, pela ANEEL, do valor finsl bem como
definicio da forma & prazo de recebimento pelos Ministerios de Minas e Energia e da Fazends. Enquanto o valor
nio & homologado, 3 Companhis manem regisrada, desde 2012, 3 walor de custo de constucio dessa
infraestruturs, o monmnte de RS 1.400 906, equivalente 20 atvo imobilizade regulatorio (valor hissorico). Mossa
opiniio nio contem modificas o em ralagio a esse assunto.

Lein® 4. 819/1958

Conforme descrito nas Noms Explicativas n° 8 e 34, a Companhiz mantem registrado saldo liquido de contas a
receber do Estado de 530 Panlo no montante de B 965.920 mil relatves zos impactos da Lei n° 48319719358, que
conceden acs servideres das enipresas sob o conmole do Estado de S3o0 Paule as vanmgens ja concedidas aos
demas servidores publicos. A Administacio da Companhia vemn momtorande os noves fatos relacionados a
parte juridics & pegocial do assumto, bem como avalisndo continmamente o5 evenmais IMpacios SIEE
informagdes contabeis intermeadiirias. Mossa opinddo ndo contém modificacio em relagio 3 esse assunic.

Catros assnmtos

Demonsiracio de valer adicionade

Examinamos, mmbem as demonsrages individuais e consolidadas do valor adicionado (DWVA), referantes g
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Administracio da Companhia,
Cuja apresentacio & requerids pela legislacio societaria brasileira pars companhiss sbertas, e como informacdo
suplementar pelzs IFRS que nio requersm 3 apresentacio da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas sos
mesmos procedimentos de auditoria descrites anterionuente e, el nossa Opinido, estdr adequadamente
apresentadas, em odos o5 sens aspecios relevantes, relagao 85 demonstracoes financeiras tomadas em
conjunta.

530 Paulo, 26 de fevereiro de 2014

Clovis Allton Madeira
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